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Sammanfattning av riktlinjer f6r att hantera intressekonflikter

I enlighet med Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader for finansiella instrument genom vilket lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden genomférts i Sverige har Soderberg & Partners Insurance &
Investment Consulting AB (nedan “Bolaget”) antagit riktlinjer for att hantera
intressekonflikter.

Denna sammanfattning identifierar de huvudsakliga situationer i vilka en intressekonflikt
kan uppsta som riskerar att skada en kunds intressen. De sitt som Bolaget hanterar en
intressekonflikt sammanfattas nedan.

Definition av en intressekonflikt

En intressekonflikt ir en situation dir, 4 ena sidan Bolaget, en anstilld hos Bolaget, en
representant for Bolaget eller ett koncern- eller intressebolag till Bolaget och, 4 andra
sidan, en kund har olika intressen av resultatet av en transaktion, en uppgift, en tjanst
eller ett liknande forfarande som utférs for kundens rikning. En intressekonflikt kan
dven uppsta mellan olika kunder till Bolaget dir Bolaget skall uppmirksamma kundernas
olika intressen och/eller dir Bolagets intressen kan skilja sig frin kundernas olika
intressen.

Ansvar for att identifiera och hantera intressekonflikter

Bolaget har identifierat ndgra situationer som skulle kunna leda till intressekonflikter:

. Intressekonflikter mellan liknande produkter som tillhandahalls av olika
leverantorer/arrangorer/ emittenter/ fondbolag

. Intressekonflikter mellan Bolagets egna produkter och externa leverantorers
produkter

. Intressekonflikter mellan produkter som tillhandahills av ett bolag i samma
foretagsgrupp som Bolaget och produkter som tillhandahélls av externa
leverantorer.

. Incitament

. Anstillda eller representanter for Bolaget emottar formaner eller gavor fran
kunder eller leverantorer

. Anstillda eller representanter fér Bolaget har anstillningar/uppdrag utanfor
Bolaget
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Atgéirder for att férhindra och/eller hantera intressekonflikter

De atgirder som Bolaget vidtagit for att hantera intressekonflikter sammanfattas nedan.

. Intressekonflikter — mellan — liknande  produkter — som  tillhandahdlls — av  olika
leverantirer/ arrangirer/ emittenter/ fondbolag.

Genom att striva efter att utjimna skillnader 1 ersdttningsnivaer mellan olika
leverantorer/emittenter/fondbolag, forséker Bolaget minska risken for att en produkt
gynnas framfér en annan pd grund av att den ersittning Bolaget emottar dr hogre dn for
en likvirdig produkt. Finansiella instrument i samma kategori analyseras utifran ett
kundperspektiv. Fér nirvarande anvinds inom ramen for verksamheten inom Bolaget,
analyser av strukturerade produkter och fonder vilka tas fram av Soderberg & Partners
Asset Management AB.

. Intressekonflikter mellan produkter fran bolag i samma foretagsgrupp och produkter frin

excterna leverantorer

Windecap

Situationen ir aktuell betriffande Windcap Fond 1 AB (publ) och Windcap Fond 2 AB
(publ) (bada nedan "Windcap”), vilka investerar direkt i vindkraftverk och tillsammans
med sitt moderbolag ir systerbolag till Bolaget.

Windcap har analyserats mot jaimférbara produkter, i vilken kategori inridknats noterade
och onoterade aktier i bolag som investerar i vindkraft eller annan férnyelsebar energi.
Analysen visade att det fanns vildigt fa jimfoérbara bolag noterade pa Stockholmsborsen
eller som erbjods i av Bolaget kinda emissioner for onoterade bolag. Av de jamférbara
bolagen visade sig Windcap kunna erbjuda en mycket ligre virdering i férhallande till
substansvirde 1 bolagen, utéver att dven jamférbara bolag erbjod delvis annan
verksambhet.

Den ersittning som Bolagets radgivare far for férmedling av aktier i Windcap ligger 1
niva med motsvarande produkter varfér nigot extra incitament ej foreligger for

tormedling av aktierna 1 Windcap.

Fondportféljerna

Bolagets systerbolag Soderberg & Partners Asset Management AB (nedan ”Asset
Management”) tillhandahéller en typ av produkt som benimns Fondportfoljerna.
Fondportféljerna utgar fran ett riskhanteringsperspektiv dir kunden har en pa férhand
bestimd riskniva vilken I6pande bevakas av Asset Management och dir Asset
Management gor nodvindiga omviktningar i kundens fondportfolj for att inte
underskrida kundens valda risknivd. Aven om andra leverantorer tillhandahaller liknande
tjanster ligger en betydande skillnad i det att externa leverantorers produkter endast ger
kunden en férdelning mellan rinte- och aktiefonder men ingen omférdelning mellan
tillgdngsslagen sker 1 de fall portféljen presterar simre dn vintat. Sdledes foreligger ingen
egentlig konkurrens mellan Asset Management produkt och 6vriga leverantorers
produkter nir lampligaste alternativet for kunden ar riskkontrollerad forvaltning.
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Specialfonder hos Amrego

Situationen dr vidare aktuell i forhéallande till Bolagets systerbolag Amrego
Kapitalforvaltning AB vilket tillhandahaller tvd olika grupper av fonder. Dels fond-i-
fonder med samma placeringsinriktning som Fondportféljerna, dels aktie- och
blandfonder som gar under varumirket Cliens. Fond-i-fonderna dr bade ur kund- och
ersattningsperspektiv likvirdiga med Fondportfdljerna och siledes finns inte heller dar
nagon konkurrenssituation. Cliensfonderna diremot har placeringsinriktningar som gor
dem direkt jimférbara med andra produkter pa marknaden.

Cliensfonderna analyseras, precis som alla andra fonder, med hjilp av Séderberg &
Partners koncerngemensamma fondanalys. Fonderna far inte rekommenderas till kund
om de inte har hégsta betyg i analysen. Att intressekonflikter inte uppstar i utférandet av
analysen sikerstills genom att den dels i huvudsak baseras pa en faststilld kvantitativ
modell och dels att de ansvariga analytikerna har en ersittning som 4dr oberoende av
resultatet i férvaltningsteamet bakom Cliensfonderna.

I de fall ersittning kan utga till radgivare baserat pa kundens val av fond ska ersittnings-
nivaerna for Cliensfonderna inte overstiga de nivaer som giller f6r externa fonder med
liknande placeringsinriktning.

. Incitament

For att Bolaget skall ta emot avgift eller kommission frin tredje part krivs att féljande
villkor dr uppfyllda: (i) kunden har, innan tjinsten tillhandahalls, pa ett heltickande,
korrekt och forstaeligt sitt tillhandahallits information om avgiftens, kommissionens
eller férmanens férekomst, art och belopp, eller om beloppet inte kan faststillas, om
metoden for beridkning av beloppet, (ii) betalningen av avgiften eller kommissionen eller
tillhandahallandet av naturaférmanen ir utformad for att hoja kvaliteten pa den berérda
tjansten till kunden och (iii) inte hindrar foretaget fran att uppfylla sin skyldighet att
tillvarata kundens intressen.

Bolaget tillhandahaller detaljerad information om avgifter och kommissioner i
broschyren Var Ersittning som bland annat finns tillginglig pa Onlinetjinsten.

. Gavor

For att tillse att anstillda i eller representanter f6r Bolaget inte sitter egenintressen i
forsta rummet och/eller frestas att missbruka det fortroende de fitt i samband med
representation och personliga gavor har Bolaget antagit policies for etiska regler. 1
synnerhet innebdr detta att dessa inte skall acceptera beléningar och evenemang vilka
inte kan anses vara tillborliga i verksamheten.

. Uppdrag utanfor Bolaget
Anstilld i Bolaget far inte utan Bolagets skriftliga medgivande, for egen eller annans

rikning driva affirsrorelse av nagot slag, liksom att ata sig anstillning eller uppdrag som
kan inverka menligt pa den anstilldes arbete hos Bolaget.
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