SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN 1

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE FINAN SIELLA
INSTRUMENT

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel medinansiella instrument, dvs bl.a. aktier i aktiebolag och motsvarandgetsratter i andra
typer av foretag, obligationer, depabevis, fondéargdeenningmarknadsinstrument, finansiella
derivatinstrument eller andra sddana vardepapper betalningsmedel som kan bli foremal for
handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i asgaad form vid emandelsplats Handeln sker
genom de vardepappersforetag som deltar i hanémawndelsplatsen. Som kund maste Du normalt
kontakta ett sddant vardepappersforetag for at kdipr sélja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser
Med handelsplatser avses reglerad marknad, hatat¢fispn (Multilateral Trading Facility, MTF)
och systematisk internhandlare (SI) samt dar datlskndel hos vardepappersféretagen.

Pa erreglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nér galler aktier kan
endast aktier i publika bolag noteras och handdasrpreglerad marknad och det stélls stora krav pa
sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storleksartetshistoria, agarspridning och offentlig
redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

Enhandelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som orgasisetetillhandahalls
av en bors eller ett vardepappersforetag. Desdigliskt sett lagre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pdidensiella instrument som handlas pa en
handelsplattform jamfoért med finansiella instrumsoin handlas pa en reglerad marknad.

En systematisk internhandlarear ett vardepappersforetag som pa ett organisezatent och
systematiskt satt handlar for egen rakning genomtiitra kundorder utanfér en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk interaleme ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga
bud pa kop- och/eller saljpriser for likvida aktgm handlas pa en reglerad marknad och for vilka
den systematiska internhandlaren bedriver systeknaiernhandel.

Handel kan dven &ga rum genom ett vardepappemafonean att det ar fraga om systematisk
internhandel, mot institutets egna lager eller amotan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade markna@®tX Nordiska Bors Stockholm AB (nedan
"Stockholmsbdérsen”) och Nordic Growth Market NGM ABedan "NGM”). Harutover sker
organiserad handel pa andra handelsplatser, frskNérth och Nordic MTF (handelsplattformar)
samt pavardepappersforetagens egna listor

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattfooctaandra handelsplatser utgor en
andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag redarntgiv (emitterat). Om
andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det anttdiitea kbpare och saljare och det fortldpande
noteras anbudskurser fran kopare och saljare sahittskurser (betalkurser) fran gjorda affarsayslut
har &ven bolagen en fordel genom att det blirriétsdt vid behov emittera nya instrument och
darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamRérstahandsmarknaden, eller
primarmarknaden, kallas den marknad dar kép/teckning av nyemitteiastrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsjgiatktierna i olika listor, vilka publiceras t.gpé
handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och anddéer. Avgérande for pa vilken lista ett bolags
aktier handlas kan vara bolagets borsvarde (tiexkBolmsborsens Large-, Mid- och Small cap). De
mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en kkiliska. Vissa vardepappersforetag publicerar
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ocksd egna listor éver finansiella instrument samdtas via institutet, kurser till vilka instrument
handlas etc, t.ex. via institutets hemsida. Akigtistor med hoga krav och hog omsattning anses
normalt kunna innebara en lagre risk an aktiermufialistor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval andra typer av finansiella instrument,
exempelvis fondandelar, optioner och obligatiopehliceras ocksa regelbundet via t.ex.
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar ocraanddier.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL MED  FINANSIELLA
INSTRUMENT

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan gavkastning i form avutdelning (aktier och fonder) elleténta
(rantebarande instrument). Harutéver kan prisats@a) pa instrumentet 6ka eller minska i
forhallande till priset nar placeringen gjordedeh fortsatta beskrivningen inréknas i ordet plager
aven eventuella negativa positioner (negativa iamghom tagits i instrumentet, jamfér t.ex. vad som
séags om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totalastvkngen &r summan av utdelning/ranta och
prisforandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis enl tattastning som ar positiv, dvs som garst, helst

sa hog som mgjligt. Men det finns ocksdrisk att den totala avkastningen blir negativ dvs attidir
enforlust pa placeringen. Risken for forlust varierar me#talnstrument. Vanligen &r chansen till
vinst pa en placering i ett finansiellt instrum&opplad till risken for forlust. Ju langre tiderr iane-
havet av placeringen &r desto stdrre ar vinstcmarespektive forlustrisken. | placeringssammanhang
anvands ibland ordet risk som uttryck for savalutrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrignin
en anvands dock ordet risk enbart for att beteftahastrisk. Det finns olika satt att placera som
minskar risken. Vanligen anses det battre attpraeera i ett enda eller ett fatal finansiellarinstent
utan att i stéllet placeidlera olika finansiella instrument. Dessa instrument bor di§uela ersprid-

ning av riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigssgiEitning av placeringarna till
utlandska marknader minskar normalt ocksa risldamitotala portféljen, aven om det vid handel med
utlandska finansiella instrument tillkommer eadutarisk .

Placeringar i finansiella instrument ar férknippadedekonomisk risk, vilket narmare kommer att
beskrivas i denna information. Kunden svarar djatvisken och maste darfor sjalv hos anlitat varde
pappersforetag - eller genom sitt kapitalférval@odbud - skaffa sig kAnnedom om de villkor, i

form av allmanna villkor, prospekt eller liknandg®m galler for handel med sadana instrument och
om instrumentens egenskaper och risker forknippdd@ed. Kunden maste ocksa fortldpande bevaka
sina placeringar i sddana instrument. Detta gaiten om kunden fatt individuell radgivning vid
placeringstillfallet. Kunden bor i eget intresseavheredd att snabbt vidta atgarder, om dettaeskull
visa sig pakallat, exempelvis genom att avvecki@lingar som utvecklas negativt eller att stalla
ytterligare sakerhet vid placeringar som finansgenaed |an och dar sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det karelréra att handla med finansiella instrument pa en
annan handelsplats an en reglerad marknad, d&rksom stélls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedomning som bor ske damuksnd gor en placering i finansiella
instrument, och aven fortidpande under innehawstitiens en mangd olika riskbegrepp och andra
faktorer att beakta och sammanvaga. Nedan foljéoerbeskrivning av ndgra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss dabd dér Du som kund har Din
placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ne

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos ex.mismittent eller en motpart.
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Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pdimdinsiellt instrument paverkar
placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt insteuningar ner.
Skatterisk —risken att skatteregler och/eller skattesatsekkara eller kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett inaetér relaterat (ex.vis fondandelar i en
fond som placerar i amerikanska vardepapper nadrd@&D) forsvagas.

Havstangseffektsrisk konstruktionen av derivatinstrument som gor attfiets en risk att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomeetf&torre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk —risken att relevanta lagar och regler ar oklarerédan komma att andras.

Bolagsspecifik risk —risken att ett visst bolag gar samre an forvaritet érabbas av en negativ
handelse och de finansiella instrument som arelde till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk —risken att en viss bransch gar samre an forvaheatdzabbas av en negativ
handelse och de finansiella instrument som arelde till bolag i branschen darmed kan falla i
varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja eller kdpa ett finalitsinstrument vid en viss 6nskad
tidpunkt pga att omsattningen i det finansiellarin;entet ar l1ag.

Réanterisk —risken att det finansiella instrument Du placenainskar i varde pga forandringar i
marknadsrantan.

3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en ehdv bolagetaktiekapital . Gar bolaget med vinst
lamnar bolaget vanligemdelning pa aktierna. Aktier ger ocksastratt pa bolagsstamman, som ar
det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju flezrakgaren har desto storre andel av kapitaléglut
ningen och rosterna har aktieagaren. Beroenddk®nserie aktierna tillhor kan rostratten variera.
Det finns tva slag av bolagublika ochprivata. Endast publika bolag far lata aktierna handlasrpa e
handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudetktise efterfrigan pa den aktuella
aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikyrs avbolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller
nedvarderas framst grundat pa investerarnas analgsédbedomningar av bolagets méjligheter att
goraframtida vinster. Den framtidautvecklingen i omvarldenav konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa betagrodukter eller tjanster och ar darfér av grund
laggande betydelse for kursutvecklingen pa bolaajtisr.

Det aktuellarantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen. étiparknadsrantorna ger rante-
barande finansiella instrument, som samtidigt g€ayemitteras)battre avkastning. Normalt sjunker
da kurserna pa aktier som regelbundet handlasiiysdredan uteldpande rantebarande instrument.
Skalet ar att den 6kade avkastningen pa nyemittedantebarande instrument relativt sett blir battre

an avkastningen pa aktier, liksom pa uteldpandeebé@nande instrument. Dessutom paverkas
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aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagjatkler 6kar nar marknadsrantorna gar upp, vilket
minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ockséandra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex. forandringar i bolagets ledning och
organisation, produktionsstérningar m m kan stpéikterka bolagets framtida formaga att skapa
vinster saval pa kort som lang sikt. Aktiebolag kadrsta fall ga sa daligt att de maste forsattas
konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kagitadet kapital som da férst anvands for att
betala bolagets skulder. Detta leder oftast tilb&tierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stoutandska reglerade marknader eller handelsplatseinverkar pa
kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera sverelktéebolag ar noterade dven pa utlandska marknads-
platser och prisutjamningar (arbitrage) sker meftamknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som
tillhor sammabranschsektorpaverkas ofta av férandringar i kursen hos andlagioom samma
sektor. Denna paverkan kan aven galla for boldiga ¢ténder.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att péakentanter (likvida medel) eller att fa fram lik-
vida medel. Dessutom har de ofta olika mening onkbesen borde utvecklas. Dessa forhallanden,
som aven innefattar hur bolaget varderas, bidtattidet finns saval kopare som saljare. Ar place
rarna daremot samstammiga i sina uppfattningar unsukvecklingen vill de antingen képa och da
uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller oskisdle salja och da uppstar ett saljtryck frannga
saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid salkyaller den.

Omsattningen dvs hur mycket som képs och séljs av en viseagfiverkar i sin tur aktiekursen. Vid
hdg omsattning minskar skillnaden, &ven kallad arenellan den kurs képarna ar beredda att betala
(k6pkursen) och den kurs saljarna bed&éljkursen). En aktie med hég omsattning, dar stora belopp
kan omsattas utan storre inverkan pa kursen, hgoelikviditet och ar darfor latt att kopa respektive
att sélja. Bolagen pa de reglerade marknaderrtas (tsex. Stockholmsbdrsens Nordiska listan samt
NGMs NGM Equity) har normalt sett hdg likviditetlika aktier kan under dagen eller under langre
perioder uppvisa olika rorlighet i kurserwlatilitet) dvs upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlgtsetalkurser), sdsom hogst/lagst/senast betalt under dagen
samt sist noterade kdp/saljkurser och vidare uppgifhandlad volym i kronor publiceras bl.a. i de
flesta storre dagstidningarna, pa text -TV ochlfi@adnternetsidor som upprattas av marknadsplatser
vardepappersforetag och medieforetag. Aktualitetissa kursuppgifter kan variera beroende pa
séattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olikaserier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har meiktratten att géra. A-

aktier ger normalt en rést medan B- aktier gebegransad rostratt, oftast en tiondels rdst.
Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att managgdrspridning vill varna om de ursprungliga
grundarnas eller &garnas inflytande éver bolagebigeatt ge dem en starkare rostratt. Nya aktier som
ges ut far da ett lagre rostvarde an den ursprymdliserien och betecknas med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvérde, split och sammanlaggning av aktier

En aktiekvotvarde ar den andel som varje aktie representerar agetdaktiekapital. En akties
kvotvarde erhalls genom att dividera aktiekapitedet! det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen
andra kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, dvs madspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom at
dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier garem s.ksplit, minskas kvotvardet och samtidigt
sanks kursen pa aktierna. Aktieagaren har dock eftsplit sitt kapital kvar oférandrat, men deita
fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvaoda en lagre kurs per aktie.

Omvant kan esammanlaggningav aktier (omvand split) géras om kursen sjunkifftigt. Da slas
tva eller flera aktier samman till en aktie. Aktigéen har dock efter en sammanlaggning av aktier
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samma kapital kvar, men detta ar fordelat pa fakteer som har ett hogre kvotvarde och en hogre
kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép

Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras paemktirknaden, dvs upptas till
handel pa en reglerad marknad eller en handelsptat{MTF). Allmanheten erbjuds da &tckna
(kOpa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig ombetfintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats, danadmslutat att vidga agarkretsen och underlatta
handeln i bolagets aktier. Om ett statligt 4gt batdroduceras pa marknaden kallas dettgpfiuati-
sering.

Uppkdp tillgar i regel sa att ndgon eller nagra investeexbjuder aktiedgarna i ett bolag att pa vissa
villkor sélja sina aktier. Om uppk&paren far in%@Celler mer av antalet aktier i det uppkopta balage
kan uppkoparen beganeangsinlosenav kvarstaende aktier fran de dgare som ej aaeepiepkops-
erbjudandet. Dessa aktiedgare ar da tvungna fttsiid@h aktier till uppkoparen mot en ersattningiso
faststélls genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krafta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar baag
genom att ge ut nya aktier genoyemission Oftast far de gamla adgarteckningsratter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antaktier som far tecknas satts normalt i forhaland

till hur manga aktier agaren tidigare hade. Tecknanaste betala ett visst pris (emissionskurdsoft
lagre an marknadskursen, for de nyemitterade alatiddirekt efter det att teckningsrétterna - som
normalt har ett visst marknadsvarde - avskiljts faiitierna sjunker vanligen kursen pa aktierna,
samtidigt Okar antalet aktier for de aktieagare secknat. De aktiedgare som inte tecknar kan, under
teckningstiden som oftast pagar nagra veckor, sil@mteckningsratter p4 den marknadsplats dar ak-
tierna handlas. Efter teckningstiden forfaller w@akgsratterna och blir darmed obrukbara och vér-
deldsa.

Aktiebolag kan aven genomféra sciktad nyemission, vilket genomférs som en nyemission men en-
bart riktad till en viss krets investerare. Aktidapkan &ven genom s&pportemissionge ut nya

aktier for att forvarva andra bolag, affarsrorelsier tillgangar i annan form an pengar. Saval vid
riktad nyemission som vid apportemission sker@spadning av befintligaaktiedgares andel av
antalet roster och aktiekapital i bolaget, menlahtanehavda aktier och marknadsvéardet pa det
placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen iktiglaolag har 6kat mycket i varde, kan bolaget fora
Over en del av vardet till sitt aktiekapital genems.kfondemission.Vid fondemission tas det han-
syn till antalet aktier som varje aktiedgare redan Antalet nya aktier som tillkommer genom
fondemissionen satts i forhallande till hur manktea agaren tidigare hade. Genom fondemissionen
far aktieagaren fler aktier, men agarens andebiagets okade aktiekapital forblir oférandrad. ks
pa aktierna sanks vid en fondemission, men genarimgkn av antalet aktier bibehaller aktieagaren
ett oférandrat marknadsvarde pa sitt placeradaaafitt annat satt att genomfora fondemissiorttar a
bolagetskriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktieagaren har efter kppsing ett oférandrat antal
aktier och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmant om aktierelaterade instrument
Nara knutna till aktier ar, aktieindexobligationdepabevis, konvertibler, aktie- och aktie-
indexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, watea samt havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar avkastningen istéllet for s&éit
beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indewsttivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
mdexutvecklmg kan avkastningen utebI| Obllgaanraterbetalas dock alltid med sitt nomlnella




SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN 6

fondandelar. Risken med en placering i en aktieiodigation kan, forutom eventuellt erlagd
overkurs, definieras som den alternativa rantetetikdvs. den ranta investeraren skulle ha fattepa
investerade beloppet med en annan placering. Iidigationer kan ha olika benamningar som
aktieindexobligationeiSPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationgintekorgsobligationer,
valutakorgsobligationewsv. beroende pa vilket underliggande tillgdngsstag bestammer
obligationens avkastning. Nar man talar om indegatibner s& benamns dessa oftast osksa
kapitalgaranterade eller kapitalskyddade produked dessa begrepp avsesbattkriva, som ovan
namnts, att oavsett om produkten ger avkastnieg ejlsa aterbetalas det nominella beloppet, dvs
vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minsleal eventuellt erlagd dverkurs.

3.2.2 Depdbevis

Svenskt Depdabevisir ett bevis om rétt till utlandska aktier, somivaren av beviset forvarar/innehar
for innehavarens rakning. Depabevis handlas psecisaktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen foljer normaisyvecklingen pa den utlandska marknadsplats dar
aktien handlas. Utbver de generella risker sonsfirid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantelmdl@ vardepapper (lan till
utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom &3 Widsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkast-
ningen pa konvertiblerna, dvs kupongrantan, ariganlhogre an utdelningen pa utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nonmmekrdet pa konvertibeln.

3.2.4 Omvéanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en rante- och en aktiegriag. Den omvanda
konvertibeln ar knuten till en eller flera undedande aktier eller index. Denna placering ger

en ranta, dvs en fast, garanterad avkastning. Oumderliggande aktierna eller index

utvecklas positivt aterbetalas det placerade belopiois den fasta avkastningen. Om de
underliggande aktierna eller index daremot skallaf finns det en risk att innehavaren i staliet f
det placerade beloppet kan fa en eller fler alsien ingar i den omvanda konvertiblen eller
motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner (eradl options) ger innehavaren ratt att
inom en viss tidsperiod kopa redan utgivna akiileett pa forhand bestamt pris. Séaljoptioner (gmgf.
options) ger omvant innehavaren ratt att inom e titlsperiod salja aktier till ett pa forhand Best
pris. Mot varjeférvarvad option svarar eatfardad option. Risken for den som forvarvar en option
ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, attalaskar i varde eller forfaller vardelos pa
slutdagen. | det senare fallet ar den vid forvabettalda premien for optionen helt forbrukad.
Utfardaren av en option I6per en risk som i visgh ém inte riskbegransande atgarder vidtas, kan
vara obegransat stor. Kursen pa optioner foljemadtrkursen pa motsvarande underliggande aktier
eller index, men med storre kurssvangningar anadess

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sketepdglerade marknaderna. Dar férekommer aven
handel medktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust dirigkontanter
(kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

Entermin innebar att parterna ingar ett dmsesidigt bindavda med varandra om kop respektive
forsaljning av den underliggande egendomen tilbétférhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, aalat vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte efteparterna har motsvarande skyldigheter enligt
avtalet.
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3.2.7 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kdp- och satjoptimed langre l6ptider, i Sverige vanligen
kalladewarranter . Warranter kan utnyttjas for att kbpa eller saljaerliggande aktier eller i andra

fall ge kontanter om kursen pa underliggande aktiecklas pa ratt satt i forhallande till warrargen
l6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscriptiornrargs) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivnaeakt

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbacertifikat , ar ofta erkombination av ex.vis en kop- och
en séljoption och ar beroende av en underliggaigértg, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt beloptiivstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebremskan ges ut av féretag i samband med att foretage
l&nar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat @elativt sma kursforandringar i underliggande
tillgang kan medfora avsevarda forandringar i vepdeinnehavarens placering. Dessa forandringar i
vardet kan vara till investerarens fordel, men ae &cksa vara till investerarens nackdel. Inneleavar
bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangficarkan falla i varde och aven forfalla helt nta
varde med féljd att hela eller delar av det investe beloppet kan férloras. Motsvarande resonemang
kan i manga fall galla &ven for optioner och watean

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rantebarande finansiellt instrument ar enfordringsratt pa utgivaren (emittenten) av ett lan.
Avkastning lamnas normalt i form aéinta. Det finns olika former av ranteb&rande instrument
beroende pa vilken emittent som givit ut instruregrden sakerhet som emittenten kan ha stallt for
lanet,I6ptiden fram till aterbetalningsdagen och formen for uth&ng av réantan. Rantan (kupongen)
betalas vanligen ut arsvis.

En annan form fér rantebetalning ar att sélja imarntet med rabaltliskonteringspapper). Vid
forsaljningen beréknas priset pa instrumentet geatbliskontera lanebeloppet inklusive beraknad
ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen ar |&gnedet belopp som erhalls vid aterbetalningen
(nominella beloppet).Bankcertifikat och statsskuldvaxlar &r exempel pa diskonteringspapper,
liksom obligationer med s.kwollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande oblayaer ar statengremieobligationer dar lanerantan
lottas ut bland innehavarna av premieobligatioDet. forekommer aven ranteinstrument och andra
sparformer dar rantan &ar skyddad mot inflation plelceringen darfor ger en fas@al ranta.

Riskeni ett rantebarande instrument utgors dels av desférandring (kursrisk) som kan uppkomma
under l6ptiden pa grund av atarknadsrantorna forandras, dels att emittenten kanske inte klarar

attaterbetalalanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerHér aterbetalningen har stallts ar darvid
typiskt sett mindre riskfyllda an Ian utan sakerlRatnt allmant kan dock sagas att risken for férlus
pa rantebarande instrument kan anses som lagte aktfer. Ett rantebarande instrument utgivet av
en emittent med hog kreditvardighet kan séledes etrbra alternativ for den som vill minimera
risken att sparkapitalet minskar i varde och kana adt foredra vid ett kortsiktigt sparande. Avédh v
langsiktigt sparande dar kapitalet inte skall ayeas, t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av
rantebdarande placeringar mycket vanliga. Nackdeled en rantebéarande placering ar att den i regel
ger en lag vardestegring. Exempel pa rantebaraadernngar ar sparkonton, privatobligationer och
réantefonder.

Kurserna faststélls varje dag saval pa instrumestt kort 16ptid (mindre an ett ar) t.ex. stats-
skuldvaxlar som pa instrument med langre |6ptidex. tobligationer. Detta sker pa penning- och

obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkamalyser och bedémningar som Riksbanken och
7
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andra storre institutionella marknadsaktérer gohavutvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer
som inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sgeroch i andra lander osv kommer att utvecklas pa
kort och lang sikt. Riksbanken vidtar aven s.k.megpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inte iofi@n stiger 6ver ett visst faststéallt mal. De
finansiella instrument som handlas pa penning-aidiyationsmarknadeft.ex. statsobligationer,
statsskuldvéaxlar och bostadsobligationerhandlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonpe)o

Om marknadsrantorna gar upp kommer kurseat@idpande (redan utgivna) rantebarande finansiella
instrument att falla om de har fast ranta, eftersgmlan ges ut med en rantesats som foljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hogre ranta an viighaiele instrumentet ger. Omvant stiger kursen
pa uteldpande instrument nar marknadsrantan gar ned

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfichgaller aterbetalningen, vilket saledes gater f
stats- och kommunobligationer. Andra emittentestén och kommun kan ibland, vid emission av
obligationer, stallsakerheti form av andra finansiella instrument eller anegendom (sak- eller
realsdkerhet).

Det finns &ven andra rantebarande instrument soebér en hdgre risk &n obligationer om emittenten
skulle fa svarigheter att aterbetala lanet, fésagsbevis

En form av ranterelaterade instrumensakerstéallda obligationer. Dessa ar forenade med en
sarskild formansratt enligt speciell lagstiftnifRpgelverket kring sakerstéllda obligationer syfilar
att en investerare skall fa full betalning enligtadad tidplan &ven om obligationens utgivare skgh
i konkurs, forutsatt att den egendom som sakeestébligationen ar tillrackligt mycket véard.

5. DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl. forekommer medaklkag av underliggande
tillgang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror ochlutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att ska
risken i en placering.

En sarskild omstandighet att beakta vid placeridgrivatinstrument ar att konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa dedearliggande egendomen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgeslag ar ofta kraftigare i férhallande till insatse
(erlagd premie) an vad vardeforandringen ar paueierliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas
darforhavstangseffektoch kan leda till stérre vinst pa insatt kapitalain placeringen hade gjorts
direkt i den underliggande egendomen. A andra didarhévstangseffekten lika val medféra storre
forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardafigiringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomembtiorlunda an den férvantade. Hav
stangseffekten, dvs mojligheten till vinst respetiisken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandnintysStora krav stalls darfor pa bevakningen av
prisutvecklingen péa derivatinstrumentet och paulesterliggande egendomen. Investeraren bor i eget
intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dageplaceringen i derivatinstrument skulle komma
att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det ar ocksktigt att i sin riskbedémning beakta att mojlegbn

att avveckla en position/ett innehav kan forsvaidsn negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrumerg|NFORMATION OM HANDEL MED
OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en "portfodlj” av olika slags finansiellesstrument, t.ex. aktier och obligationer. Fondes
gemensamt av alla som sparar i fonden, andelsdgaohddrvaltas av ett fondbolag. Det finns olika
slags fonder med olika placeringsinriktning. Medgaringsinriktning menas vilken typ av finansiella
instrument som fonden placerar i. Nedan redogkesthet for ndgra av de vanligaste typerna av

8
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fonder. For ytterligare information se Konsumendsrbank- och finansbyras hemsida,
www.konsumentbankbyran.sech Fondbolagens Férenings hemsidaw.fondbolagen.se

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital sandelségarna inbetalat i aktiBfand-
fonder med bade aktier och réantebarande instrument fameler ocksa, liksom renéantefonder dar
kapitalet placeras huvudsakligen i rantebarandeliment. Det finns aven till exempiedexfonder
som inte forvaltas aktivt av nagon forvaltare usam istallet placerar i finansiella instrument som
féljer sammanséttningen i ett visst bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond ar att den pla¢éiexa olika aktier och andra aktierelaterade
finansiella instrument, vilket gor att risken fardelsagaren minskar jamfort med risken for den
aktieagare som placerar i endast en eller i et ftier. Andelsagaren slipper vidare att valja ut
kopa, sélja och bevaka aktierna och annat forvajsarbete runt detta.

Principen forantefonder ar densamma som for aktiefonder — placering skbka réantebarande
instrument for att fa riskspridning i fonden ocnv@ltningen i fonden sker efter analys av framtida
rantetro.

Enfond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En formhdfkan ses som ett alternativ till att
sjalv valja att placera i flera olika fonder. Maankdarmed uppna den riskspridning som en val
sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns fiefmhder med olika placeringsinriktningar och
risknivaer.

En ytterligare typ av fond dredgefond Hedge betyder skydda pa engelska. Trots att hgdii

avsett att skydda mot ovantade férandringar i memtien kan en hedgefond vara en fond med hdg risk,
da sadana fonder ofta ar hogt beldnade. Skillnad@rdock stora mellan olika hedgefonder. Det finns
aven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder forsggam positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefondlgeket storre frihet i sina placeringsmajligheter

an traditionella fonder. Placeringsinriktningen kama allt fran aktier, valutor och rantebarande
instrument till olika arbitragestrategier (spekidati forandringar av t.ex. rantor och/eller valjto
Hedgefonder anvander sig oftare &n traditionelteléo av derivat i syfte att 6ka eller minska forglen
risk. Blankning (se nedan) &ar ocksa ett vanliglaigs

Fonder kan ocksé delas imdrdepappersfonder(aven kallade UCITS-fonder) oslpecialfonder.
Samlingsnamnet for dessa ar investeringsfondebadh typerna regleras av den svenska lagen om
investeringsfonder. Vardepappersfonder ar de fosder uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav,
framst vad galler placeringsbestammelser och rigksipg. Saval svenska som utlandska
vardepappersfonder (som fatt tillstdnd i sitt herdlamom EES), far saljas och marknadsféras fritt i
samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvisteeBgefonder) ar fonder som pa nagot satt avviker
fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar dargérskilt viktigt for Dig som kund att ta reda pka
placeringsregler som en specialfond Du avser atigph i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbadagkyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella
investerare det faktablad som avser fonden. Specdsr far inte marknadsforas och séljas fritt
utanfor Sverige. FOr de fonder som placerar i di$éa finansiella instrument tillkommer aven en
valutarisk (se dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden sonsvaoar andelen insatt kapital i forhallande till
fondens totala kapital. Andelarna kan képas ochddis genom vardepappersforetag som salufor
andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget. &edock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha
forutbestamda tidpunkter da fonden ar "6ppen” fip bch inlésen, varfor det inte alltid &r mojligt

med regelbunden handel. Andelarnas aktuella véetikbas regelbundet av fondbolaget och baseras
pa kursutvecklingen av de finansiella instrumemn sogar i fonden. Det kapital som placeras i en
fond kan bade 6ka och minska i varde och det 4odite sakert att placeraren far tillbaka hela de
insatta kapitalet.
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7. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat finansiellarimaent, och samtidigt forbundit sig att vid en
senare tidpunkt till lAngivaren aterlamna instrun@nsamma slag, séljer de lanade instrumenten. Vid
forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidganKor aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten
pa marknaden till ett lagre pris an det till vita Ianade instrumenten saldes. Skulle prisetlestih

gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en krafiigshojning kan bli avsevard.

8. BELANING

Finansiella instrument kan i manga fall kopas fé@vid Ianat kapital. Eftersom saval det egna som de
lAnade kapitalet paverkar avkastningen kan Du samd kienom lanefinansieringen fa en storre vinst
om placeringen utvecklas positivt jamfort med erestering med enbart eget kapital. Skulden som ar
kopplad till det lAnade kapitalet paverkas int@avkurserna pa kopta instrument utvecklas positivt
eller negativt, vilket ar en fordel vid en posikiursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande naektisom skulden kvarstar till 100 procent,
vilket innebar att kursfallet krona for krona foukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan dadét
egna kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigm skulden maste betalas helt eller delvis genom
forsaljningsintakterna fran de finansiella instrunngom fallit i varde. Skulden méaste betalas aven o
forsaljningsintékterna inte tacker hela skulden.

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. foljand: att placeringar eller andra positioner i

finansiella instrument sker pa kundens egen risk

« att Du som kund sjalv noga maste sétta Dig in i vélepappersforetagets allmanna villkor for
handel med finansiella instrument och i forekommand fall information i prospekt samt
ovrig information om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

* att vid handel med finansiella instrument det &r vktigt att kontrollera avrakningsnota och
annan rapportering avseende Dina placeringar samtmgaende reklamera fel

» att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforandringar pa innehav av och positioner i
finansiella instrument

e att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder sm erfordras for att minska risken for
forluster pa Dina placeringar eller andra positione

Information om olika typer av finansiella instrum@eh handel med finansiella instrument jamte
forslag till ytterligare litteratur pad omradet dbens ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsidayww.konsumentbankbyran.sech pa SwedSecs hemsidayw.swedsec.se
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